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CARBONIFERA
SCHWAGER S.A.

i3 ':Nﬂi delPique Principai datfa mina de Schwager.




BN DI RECTORIO

Presidente
Sr. Hernan Garcia Barzelatio

Vicepresidente
Sr. Eduardo Hartwig Iturriaga

Directores

Sr. Enrique Alvarez Kladt

Sr. Carlos Donoso Pérez

Sr. Patricio Contesse Gonzalez
Sr. Victor Larraguibel Holman
Sra. Sonia Ledermann Quintana

Secretario Abogado:
Sr. José Manuel Carvallo Torres

EJECUTIVOS SUPERIORES

Gerente General
Sr. Albertq Miranda Guerra

Gerente de Operaciones
Sr. Gonzalo Escobar Fuentes

Gerente de Administracién y
Finanzas
Sr. Martin Guifiez Matamala

Gerente Comercial
Sr. Ricardo Montero Jaramillo

PROPIETARIOS

Carbonifera Schwager S.A. durante el ejercicio 1988 dej6 de
ser filial de la Corporaciéon de Fomento de la Produccién
(CORFO), cuyos accionistas al 31 de diciembre de 1988 son:

PROPIETARIOS

Corporacién de Fomento de la Produccién
Coumparia Chilena de Astillas S.A.

A.F.P. Provida S.A.

‘A.F.P. Concordia S.A. Fondo de Pensiones
Larraguibel, Munita y Cruzat S.A.

Larrain Vial S.A.

Sociedad de Inversiones Ind. y Pesquera
Tanner y Cont. lllinois S.A. (C. de Bolsa)
Julio Ureta y Cia.

Banedwards S.A. (Corredores de Bolsa)
Eurovalores S.A.

Inverchile Ltda. Corredores de Bolsa
Inmobiliaria Verdum Ltda.

Trabajadores

Varios Accionistas

Total

ACCIONES %
146.322.054 46,75
27.857.457 8,90
15.800.000 5,05
6.369.855 2,04
4.688.244 1,50
4.184.443 1,34
3.600.000 1,15
3.474.279 1,11
3.416.561 1,09
3.401.620 1,09
2.323.374 0,74
1.880.788 0,60
1.729.413 0,55
15.118.346 4,83
72.833.566 23,26
313.000.000 100,00

Trabajadores accionistas 758 personas = 33% de la dotacién total.

INSTITUCIONES BANCARIAS

— Banco de Santiago

— Banco de Chile

— Banco O’Higgins

— Banco de Crédito e
Inversiones

Sefiores Accionistas:

En conformidad a lo
establecido en los Estatutos,
nos es grato someter a
vuestra consideracion la
Memoria Anual y Balance de
la Carbonifera Schwager
S.A., correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1988, que el
Directorio presenta a la
Junta Ordinaria de
Accionistas.

IDENTIFICACION DE LA
SOCIEDAD

Nombre: Carbonifera
Schwager S.A.

Tipo de entidad: Sociedad
Anénima Abierta.

Domicilio Legal: Ciudad de
Santiago y Coronel.

Direccion: Almirante Pastene
315, Providencia, Santiago.
Recinto Schwager s/n,
Coronel.

Teléfonos: 2517384-490218,
Santiago.
711021-711022, Coronel.

Casilla; 145, Coronel

Telex: 260202 SCHWG,
Coronel
242043 SCHWG, Santiago

Fax: 711229, Coronel -
490218, Santiago

RUT: 86.496.500-8

Auditores Externos: Price
Waterhouse

Clasificadores de Riesgo
Independientes: Rate
Clasificadora de Riesgos
Ltda. y Clasificadores
Asociados y Cia Ltda.

INSCRIPCION REGISTRO DE
VALORES. COTIZACION
ACCIONES

Carbonifera Schwager S.A.
se encuentra inscrita en el
Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores
y Seguros bajo el N° 0294.
Las acciones de la
Compania se cotizan en
la Bolsa de Comercio

de Santiago bajo

la identificacion de
“Schwager’.

DOCUMENTOS
CONSTITUTIVOS

Constituida por escritura
publica del 19 de diciembre
de 1979, ante el Notario de
Santiago don Tito Sanchez
Gajardo, cuyo extracto se
inscribi¢ a fojas 16.372 N°
9.445 y a fs. 12 vta. N° 10 del
registro de Comercio de
Santiago y Coronel de 1979,
respectivamente y se publico
en el Diario Oficial el 26 y 28
de diciembre del mismo afo.

Posteriormente la sociedad
ha tenido numerosas
reformas de estatutos, la
ultima de las cuales fue
reducida a escritura publica
el 28 de marzo de 1987 ante
el Notario de Santiago don
Mario Baros Gonzalez, habién-
dose inscrito su extracto a
fs.10.737 N° 7.298 y fs.8 N°8
del Registro de Comercio de
Santiago y Coronel de 1987,
respectivamente y se publicé
en el Diario Oficial el 6 de
junio del mismo afo.




I CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores Accionistas:
Cuando informamos el afio
recién pasado, sobre los
resultados de la gestion de
Carbonifera Schwager S.A.
durante 1987, sefialamos que
en dicho periodo, se crearon
las condiciones necesarias
para implementar la politica
de privatizacién definida para
la empresa, por el Supremo
Gobierno.

Como consecuencia de lo
anterior, se ha dado cabal
cumplimiento al convenio de
desconcentracion suscrito
con Empresa Nacional del
Carbén S.A. “ENACAR?”,
guien ha transferido al
sector privado el total de sus
acciones; las cuales
alcanzaban
aproximadamente a un 16%
del capital accionario. Por
otra parte, la Corporacién de
Fomento de la Produccion
“CORFOQO”, disminuyo su
participacion en la compaiiia
de un 51% a un 46,75%, lo
cual determind que, a
comienzo del mes de
diciembre recién pasado,
Carbonifera.Schwager S.A.
dejara de ser empresa filial
de CORFO.

La propiedad accionaria de
nuestros funcionarios,
aumentoé durante el periodo
en referencia de un 2,9% a
un 4,83%.

En relacién a los resultados
obtenidos en 1988, éstos, al
igual que en 1987, situacién
que fuera anticipada en la
tltima Junta Ordinaria de
Accionistas, continuaron
siendo afectados
negativamente por la
disminucion de precio del
carbén, la cual alcanzg,
aproximadamente a un 4,7%
promedio. Este efecto fue
atenuado s6lo parcialmente,
mediante los ingresos
alternativos obtenidos a
través de la explotacién del
muelle mecanizado

“Jureles”, los cuales
alcanzaron a un total de

$ 201.288.000 (Doscientos un
millones doscientos ochenta
y ocho mil pesos).

Como resultado de lo
expuesto, la utilidad del
ejercicio asciende a un valor
de $ 261.204.296 (Doscientos
sesenta y un millones
doscientos cuatro mil
doscientos noventa y seis
pesos), lo cual significa una
cifra de $ 0,83 por accion.
Respecto a su reparto total o
parcial como dividendo,
debera pronunciarse esta
Junta de Accionistas.

Con referencia a la politica
de comercializacion, ella se
ha orientado, con el objeto
de neutralizar la mayor
competitividad del mercado,
a la obtencién de una, cada
vez mayor, diversificacién de
la cartera de clientes que
suscriban contratos a
mediano y largo plazo. Es asi
como, a fines del afio
pasado, se convino un
contrato de suministro con
Empresa Nacional de
Electricidad S.A. “ENDESA”,
por un volumen de 328.000
toneladas, para un periodo
de 3 afios (1989-1991).

En relacién a los niveles de
venta, éstos fueron
superiores en un 3,3%
respecto a 1987.

La produccién de carbdn
durante 1988 alcanzé un total
de 357.365 toneladas, cifra
superior a la obtenida en el
ejercicio anterior en un
3,58%, lo cual fue
favorecido, en parte, por una
leve mejoria de la ley del
mineral extraido y por un
aumento de la extraccién
bruta.

La relacién trabajadores-
empresa, se ha desarrollado
durante este periodo en
forma fluida y tranquila,
gracias a la mutua
comprensidn existente entre

las partes, para analizar las
diversas situaciones que
afectan a la empresa.

En resumen, se puede
expresar, como conclusion,
que en 1988 se ha
continuado adecuando a la
empresa, para que pueda
enfrentar en forma mas
eficiente los desafios de los
préximos afos, mediante el
desarrollo de programas de
uso alternativo de sus
instalaciones, desarrollo de
una politica de
comercializacién que
entregue a nuestros
usuarios, una asesoria
técnica integral que
comprenda, tanto el
despacho del producto
desde nuestra planta como
su consumo final,
complementado ello con la
realizacion de diversos
proyectos que aumenten
nuestra eficiencia a nivel de
produccion y recuperacion
de carbén.

Por ultimo, es de justicia,
resaltar y agradecer el
esfuerzo personal realizado
por todos nuestros
trabajadores, en la obtencioén
de estos resultados que,
aunque sean modestos, sé6lo
han sido posibles gracias a
Su permanente y generosa
participacion, que nos ha
permitido cada dia,
superarnos y entregar lo
mejor de nosotros en la
busqueda de un mayor
progreso.

Hernan Garcia Barzelatto
Presidente




Don Federico Schwager fundador y pionero
de la mina que lleva su nombre.

El origen de la mina
Schwager se remonta al afio
1847, fecha en la cual don
Jorge Rojas encuentra el
yacimiento de carbén en la
falda de una colina, en la
ciudad de Coronel.

En el afio 1853, fue él mismo
quien inici6 las faenas de
extraccion en afloramientos
encontrados 2 kilébmetros al
norte de Coronel, en el
sector Los Manzanos.

Ya en el afio 1856, don
Federico Schwager
Maggines inicia los primeros
trabajos de explotacién del
carbén en los terrenos de su
padre, en el sector La
Huerta, al norte de Puchoco
(sector Maule) y en el afo
1859 con los hermanos
Délano forma una empresa

cuyo nombre inicial fue
“Compaiiia de Carbon
Puchoco”.

En el afio 1866 procede a
vender su parte social a los
Srs. Délano, para iniciar en
1875 la explotacion de
diversos mantos submarinos
y de la mina Boca Maule,
hasta que en el afio 1891
adquiere todas las
propiedades en Coronel a los
hermanos Délano y organiza
la “Compaiiia Carbonifera y
de Fundicién Schwager”. Es
bajo esta denominacién con
la que se mantiene la mina
Schwager hasta la fusion
con la mina de Lota, cuyo
estudio empezé en 1961 y se
cristalizé en 1964, dando
origen a la “Compaiila
Carbonifera Lota-Schwager

Entrada a la mina por Chiflon N° 4, operaba activamente hasta el afio 1924.

S.A.” (D.S. N° 686 de fecha
29 de enero de 1964), con un
capital de E° 36.000.000.

En 1971 la Compaiiia
Carbonifera Lota-Schwager
S.A. cambié su razon social
por la de “Empresa Nacional
del Carbon S.A.", a la cual
también estaban integradas
de hecho las compaifiias
carboneras de Arauco
(Colico Sur S.A., Victoria de
Lebu y Pilpilco).

Con la dictacién del D.L. N°
931 del 17 de marzo de 1975,
del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccion,
se integraron legalmente a
ENACAR S.A. las Compafiias
Carboniferas de Arauco.

Por escritura publica de,
fecha 19 de diciembre de
1979, ante el Notario de
Santiago don Tito Sanchez la
Empresa Nacional del
Carbén S.A. en conjunto con
la Sociedad Agricola Corfo
Ltda., procedieron a
constituir una sociedad
comercial de responsabilidad
limitada, en caracter de filial
de la primera, bajo la razén
social de Compaiiia
Carbonifera Schwager Ltda.
A contar del 1° de febrero de
1980 la Cia. Carbonifera
Schwager Ltda. como
empresa independiente,
comenzé a explotar el

Establecimiento Minero
Schwager en calidad de
arrendatarios de Enacar S.A.
asumiendo sus ejecutivos la
responsabilidad de
administrar estos recursos
netamente productivos, con
el objeto de determinar su
real rentabilidad.

Por escritura publica de
fecha 15 de diciembre de
1984, y otorgada ante el
Notario de Santiago don
Mario Baros Gonzalez, la
Empresa Nacional del
Carbdén S.A. aporta a la Cia.
Carbonifera Schwager Ltda.,
las pertenencias y
concesiones mineras, bienes
raices, maquinarias y
equipos del Establecimiento
minero Schwager. Por
escritura publica de fecha 31
de marzo de 1986, otorgada
ante el Notario de Santiago
don Mario Baros G., se
modifican los estatutos de la
Compaiiia, transformandose
en sociedad andénima abierta,
lo que le permite inscribir y
transar sus acciones en la
Bolsa.

En Junta General
Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de mayo de
1987, se modifican los
estatutos sociales de la
Compaiiia a fin de
adecuarlos a las normas del

D.L. N° 3.500 de 1980, de
modo de que las acciones de
la empresa puedan ser
adquiridas con recursos de
los Fondos de Pensiones.
Por escritura publica de
fecha 18 de junio de 1987,
modificada por la del 2 de
diciembre del mismo afo,
ambas otorgadas ante el
Notario de Santiago don
Mario Baros G. la Compaiia
celebra con su matriz
Empresa Nacional del
Carbdn S.A. un convenio de
desconcentracién accionario
para los efectos de lo
dispuesto en el D.L. N° 3.500
de 1980.

Por escritura publica de
fecha 8 de julio de 1987,
otorgada ante el Notario de
Santiago don Raul Undurraga
Laso, la Empresa Nacional
del Carbén S.A. vende a la
Corporacion de Fomento de
la Produccién el 51% de su
participaciéon accionaria en
Carbonifera Schwager S.A.,
con lo que ésta pasa a
convertirse en una empresa
filial de CORFO.

A partir del 2 de diciembre
de 1988, Carbonifera
Schwager S.A. ha dejado de
ser filial de CORFO, pasando
a ser una empresa
mayoritariamente del sector
privado.




Sefiores Accionistas: Gis.

Habiend aterd Nombre Dietas Represent. Total

abiendo ya completado

nueve aﬁog de gegtion, la Hernan Garcia B. 1.584.648 1.129.688 2.714.336

administracion preselnta la Hugo Alfonso A. 164.774 125.558 290.332

situacién patrimonial y = :

resultados més relevantes Elias Letelier S. 164.774 125.558 290.332

que fueron generados con Enrique Alvarez K. 768.760 595.810 1.364.570

los recursos que durante el T

periodo manejo la Mario Piraino V. 164.774 125.558 290.332

Carbonifera Schwager S.A., Carlos Donoso P. 792.324 564.844 1.357.168

junto a los demas estados :

fiharclere debidaments Victor Larraguibel H. 588.346 438.464 1.026.810

auditados por la firma Price Sonia Ledermann Q. 792.324 564.844 1.357.168

Waterhouse. Eduardo Hartwig |. 705.529 657.697 1.363.226
Patricio Contesse G. 353.142 437.511 790.653

6.079.395 4.765.532 10.844.927

DIRECTORIO

En Junta Ordinaria de
Accionistas del 26 de abril
de 1988 y por haber
renunciado durante el
ejercicio uno de los
directores designado en la
Junta General Ordinaria
anterior, se procedio a
designar nuevamente a la
totalidad de los directores de
la Compaiiia, eligiendo a los
Srs. Hernan Garcia
Barzelatto, Eduardo Hartwig
lturriaga, Enrique Alvarez
Kladt, Carlos Donoso Pérez,
Patricio Contesse Gonzalez,
Victor Larraguibel Holman y
Sra. Sonia Ledermann
Quintana.

En reunién constitutiva de
fecha 9 de mayo de 1988, se
designé como Presidente a
Don Hernan Garcia
Barzelatto y como
Vicepresidente al Sr.
EduardoHartwig lturriaga.
Durante el ejercicio 1988 se
efectuaron los siguientes
pagos a los Directores por
concepto de dietas y gastos
de representacion, en valores
actualizados al cierre del
ejercicio:

# \lista general, Administracion, Piquss y Bahia de Coronel.
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La produccioén de carbén
durante 1988, alcanzé un
total de 357.365 tons, cifra
superior en 12.337 tons a la
produccion obtenida durante
1987, lo que significa un
aumento de 3,58%.

El aumento de produccion
registrado en 1988, obedece
principalmente a un
mejoramiento de la ley del
mineral y a una mayor
extraccion de carbén ROM
de la mina.

INVERSIONES

Durante el ejercicio 1988 se
llevé a cabo el proyecto de
mecanizacion de
composturas, dentro del plan
de mejoramiento de
productividad en la mina. En
la Planta de tratamiento se
continuaron los proyectos de
optimizacién de la
recuperacién del carbén. En
el Muelle de Embarque se
efectuaron nuevas mejoras
para ampliar la gama de
productos susceptibles de
despachar como servicio a
terceros, tal como harina de
pescado ensacada.

Produccion Variacion 1988/1987
(toneladas) 1986 1987 1988 Tons. %
ROM mina 525.773 530.929 538.565 7.636 + 1,44
Vendible 329.600 345.028 357.365 12.337 + 3,58

La productividad durante 1988 registré también un aumento
respecto de 1987 en porcentajes de 2,33% y 2,56%.

Productividad

Variaciéon %

(Kg/HT) 1986 1987 1988 1988/1987
Interior Mina 534 558 571 + 2,33
Total empresa 486 508 521 + 2,56

Los indices de desarrollo experimentaron una disminucién
durante 1988 como consecuencia de los continuos
problemas geolégicos que afectaron el avance de las

labores.

Desarrollo Mina
(Mts./1.000 tons.

Variacién %

produc.) 1986 1987 1988 1988/1987
Labores en tosca 12,06 12,98 9,58 - 26,19
Labores en carbén 4,58 3,76 1,78 - 52,66
“\PRODUCCION ROM MINA (miles de toneladas) ]
1983 19_84 1985 1986 1987 1988

I RECURSOS HUMANOS

La solucion de los
problemas habitacionales de
sus trabajadores ha sido una
constante preocupacion de

La dotacién de la Compaiia
al 31 de diciembre de 1988
alcanzé a 2.296 personas,
registrandose un incremento
de 26 personas con respecto
al término del anterior ejerci-

la Compainia, dando apoyo al
34% de ellos para adquirir la
vivienda propia.

cio. La rotacion del personal Ala
durante el afo fue la 1988 fecha
siguiente: Casas entregadas por Cooperativa

1987 1988 Schwagercoop 40 469
Ingresos = 62 102 Apoyo de la Compaiia a soluciones
Egresos = 49 76 habitacionales 49 307
Ingresos netos = 18 26 Total soluciones habitacionales 89 776

Para apoyar los turnos de
produccion de los Distritos
Norte y Diagonal de la mina,
se efectuaron ingresos netos
de 22 y 12 personas
respectivamente. En el
Distrito Sur en cambio, aun
cuando en enero se
incorporaron 7 personas
adicionales, éstas fueron

CAPACITACION

El perfeccionamiento de los
trabajadores ha sido una
preocupacién permanente de
la empresa. Es por esta

razén que durante 1988 se
realizaron programas de
capacitacion dictados por
instructores internos y
organismos externos para
1.054 trabajadores.

1982 1984 1985

cesando en sus funciones 1987 1988 1988/1987 %
gntlre los meses de febrero a N° trabajadores capacitados por
junio. . - organismos internos y externos e[Sl 1.054 -10,5
El ausentismo laboral sin in- N° trabajadores capacitados
cluir el feriado legal, aunque . e .
aumenté durante el afio 1988, internamente para interior mina 815 888 + 9,0
respecto del afio anterior, per-
manece en niveles normales.
% A i Frecuencia de lesionados
9 ANSEAVEIMD Afio 1983 1984 1985 1986 1987 1988
1986 1987 1988  Mina 91,67 8863 69,75 62,76 47,35 47,51
5,0 4,1 5,0 Total empresa 8570 81,10 64,40 5822 4387 4524
IDUTACIOH Administracion [ Total Empresa [_] ]
2.500
2.000 . > (\J
O = =
1.500 : ] s o
1.000
500 100
0

1986 1987
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W ABASTECIMIENTOS

Debido a la implementacién
realizada en los sistemas de
computacion, el area de
abastecimientos ha podido
atender eficientemente las
variadas necesidades de una
faena productiva y
complicada como es
Schwager. A la fecha los
sistemas principales ya
estan estructurados y en
condiciones de obtener un
mayor provecho durante los
proximos ejercicios.

Esta mejor atencion de las

14

necesidades operacionales,
se ha logrado también por
las nuevas condiciones de
almacenamiento,
complementandose
construcciones y
modernizaciones de los
edificios y utilizando
sistemas mecanicos, como
un montacarga de 4 tons,
gue hace mas seguro,
economico y eficiente el
manejo de los materiales.
Dentro de la politica de
entregar un buen servicio, la

Superintendencia de
Abastecimientos y
Contratos, ha continuado en
la busqueda de alternativas
para sustituir importaciones,
manteniendo la calidad y
logrando apreciables
economias por la compra en
el pais.

Respecto a los stock de
materiales, éstos se han
racionalizado logrando
reducirse en el ejercicio en
Mill. $ 91,5, es decir una
disminucion real del 14,7 %.

COMERCIALIZACION

Las ventas netas
correspondientes al aflo 1988
alcanzaron a 372.300
toneladas métricas, esto
representa un incremento de
un 3,3% respecto a 1987, el
que tuvo una venta neta de
360.400 toneladas métricas.
Schwager posee una
interesante y diversificada
cartera de clientes, lo que ha
significado al cierre de 1988
mantener 16 contratos de
suministro vigentes a plazos
que oscilan entre 1y 10
afos, por un volumen
aproximado de 1.000.000
toneladas métricas.

A pesar que, durante el aio
1988 el precio del petréleo
ha continuado bajando, la
demanda de carbén nacional
se ha visto incrementada
fuertemente debido a un
aumento importante en el
consumo del sector
eléctrico y agroindustrial,
situacion que se mantendra
durante los préximos tres
afos (1989-91).

A nivel internacional durante
el afio 1988 la demanda de
carbén ha crecido y los
precios han experimentado
aumentos del orden de 15 a
20%. Lo anterior se vera
reflejado en los nuevos
precios que se han acordado
con nuestros clientes para el
afio 1989.

Schwager tiene en la
actualidad alrededor de un
18% de participacion en el
mercado nacional del carbén
térmico, cifra que esperamos
mantener.

Nuestra compaiiia abastece
alrededor de 30 clientes,
distribuidos desde la

ciudad de Tocopilla a Osorno
y mantiene una completa
asesoria técnica, la que se
traduce en un servicio
integral al cliente que abarca
desde el despacho en
nuestra planta hasta el
consumo final.

Las ventas por sector se muestran a continuacion:

Ventas por sector Var. Miles 1988/1987
(miles de tons) 1986 1987 1988 de Tons %

Electricidad 177,5 207,7 2153 + 7.6 + 3,66
Cemento 146 121 13,7 + 16 + 13,22
Mineria 90,5 73,7 69,9 - 38 — 516
Pesquero 18,0 14,0 17,1 + 31 + 22,14
Varios* 447 472 50,2 + 30 + 6,36
Subtotal 3453 354,7 366,2 + 11,5 + 3,24
Ventas a Enacar 5,7 57 6,1 + 04 + 7,02
TOTAL 351,0 360,4 3723 + 11,9 + 3,30

* El sector varios agrupa empresas de cervezas y gaseosas, guimicas,
textiles, pequefia y mediana industria.

El stock de carbdn al cierre del ejercicio fue de 33.655 tonela-
das destribuidas de la siguiente forma:

Exist. de carbon Var. (miles 1988/1987
(miles de tons) 1986 1987 1988 de tons) %o
Total cierre afo 418 50,9 337 -17,2 - 33,8
Sin lavar 256 362 128 - 23,4 - 64,6
Los despachos del afio se “'mtg: %
hicieron en los siguientes :
medios de transportes: Ferrocarl 59 47
Camiones 66,3 17.8
Cinta 68,9 18,5
Maritimo 219,6 59,0
Total 3723 100,0

Para el afio 1989 se espera una venta similar alade 1988. Lo an-
terior se vera reflejado con la suscripcion de nuevos contratos,
especialmente con Endesa Bocamina por un volumen de
328.000 toneladas para un periodo de 3 anos (1989-1991).

[VENTAS (miles de toneladas) |
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M\ UESTROS CLIENTES

Pesquera Playa Blanca
ubicada en Caldera.

Carguio de carbon a buque y F.F.C.C.

INFORME FINANCIERO

a) En el cuadro siguiente se
muestra la tendencia de
diversos parametros y
valores que permiten
efectuar un andlisis de la
situacion econémica-
financiera de la empresa, en
los periodos terminados al
31 de diciembre 1987, y
junio, septiembre y
diciembre de 1988.

Las cifras monetarias estan
expresadas en miles de
pesos al 31 de diciembre de
1988.

Al 31 de diciembre de
1988 se mantiene la
tendencia decreciente de
los resultados
operacionales, que

se deben a una baja de

precios FOB del

4,7%, y un alza de

costo de explotacién

de un 2,0%, respecto a los
resultados logrados en
ejercicio anterior.

Durante el presente afio se
comienzan a percibir
ingresos por explotacion del
muelle, que asciende a

M$ 201.288, los que han
mejorado los resultados
operacionales.

b) En cuanto a los valores
econdmicos o de mercado
de los activos, debemos
decir lo siguiente:

— El activo circulante y
otros activos representan
bienes ylo derechos reales
que estan valorados a su

valor de recuperacion.

— El valor de libro de los
activos fijos contiene una
componente que no tendria
valor econdmico si la mina
se paralizara, como son los
piques y galerias y que estan
incluidos en un valor neto de
M$ 2.788.579.

— Por otra parte, una
estimacion del valor de
reposicion de las
maquinarias e instalaciones
de la mina es de 45 millones
de dolares, que deberian
tener un valor residual no
inferior al 50%. Los edificios
y construcciones de
superficie han sido tasados
en aproximadamente 2,5
millones de délares.

con destino a Codelco, Tocopilla y Saprocal. a1) Patrimoniales Dic. 88 Sep. 88 Jun. 88 Dic. 87
iqui Activo circulante
Liguidezvecee) Pasivo circulante 1,28 0,88 0,89 1,05
Aci Activo circ. exist.
Teshacldo fuacas) Pasivo circulante 0,76 0,36 0,41 0,43
ital % Pasivo exigible
it it Patrimonio total 32,60 31,30 38,25 33,43
Proporc. deuda % _Pasivo circulante
s g das Goudsiotal 66,44 84,53 82,92 76,46
Proporc. deuda % Pasivo largo plazo
Central Endesa Bocamina y planta de preparacion de Schwager. largo plazo Deuda total 2o 328 17,08 £
Activo fijo Neto (M8) 6.997.735 7.156.588 7.244.260 7.212.794
Total activos (M$) 8.952.577 8.783.858 9.188.080 9.121.054
Capital de trabajo (M$) 411.573 ( 218.755) ( 240.145) 85.014
"EN 7;’ a2) Estado Resultados
T 83l oh) Ventas fisicas (Miles tons) 372,3 266,3 172,95 360,4
| i 3 | Ventas totales (M$) 5.913.802 4.257.089 2,772.103 6.139.768
Tl CARGA S0000 i Ll Gastos Operacionales (M$) 5.497.903 3.939.900 2.579.682 5.573.584
fibes. || TARA 18748 b, Gastos fijos operacionales (%) 55,3 55,3 56,0 56,4
S Costos variables operacionales (%) 447 44,7 44,0 43,6
Resultados operacionales (M$) 415.899 317.188 192.421 566.184
Gastos (ingresos) financieros netos (M$) 154.899 130.390 99.153 164.177
Utilidad después Imptos. (M$) 261.205 201.178 126.049 356.722
g Utilidad por accion ($ por accién) 0,8345 0,6427 0,4027 1,1397
- Ganancia (pérdida) no operacionales (M$) ( 111.568) ( 93.657) ( 52.366) ( 171.654)
Abono (cargo) neto a Result. correc.
monetaria (M$§) 78.403 26.167 31.634 65.302
i = Utilidad Neta
: e, S . Pla:;a de pni?a:jacton Rentabilidad % anual = . Capital + Reservas 4,0 3.1 1,9 55
! | i - carbon, muelle de s -
H e L5 , S to (© = Utilidad operacional
16 | ! s l de E“S'r%il?' T, Mot Ingresos de explotacion 7,0 7,5 6,9 9,2




¢) En cuanto a nuestra
participaciéon en el mercado
del carbén, éste se ha
comportado como se aprecia
en el cuadro (en %):

La competitividad del
mercado ha aumentado
especialmente a partir de la
puesta en operaciones de la
mina Pecket de Cocar y
desde el momento en que se
produjo la drastica caida del
precio del petrdleo, lo cual
estanco los proyectos de
transformacién de petroleo a
carboén.

d) Durante los tres dltimos
ejercicios, s6lo se ha
contado como Unica fuente
interna de fondos, la
depreciacion y
transitoriamente la utilidad
del ejercicio, debiéndose
recurrir en 1987 a un
préstamo bancario de
mediano plazo, respecto al

Porcentajes de participacion %

JEENNNN HECHOS RELEVANTES

Sectores 1986 1987 1988
Eléctrico 51 58 58
Minero 26 21 19
Agro-industrial y pesquero 22 20 21
Otros 1 1 2

100 100 100
Participacion en el mercado 21 21 18

cual ya se amortizo una de
seis cuotas semestrales.

Al cierre del presente
ejercicio se muestra un
notorio mejoramiento de los
indices de liquidez y por
tanto, del capital de trabajo,
como resultante de la
contratacion de dos créditos
bancarios a 4 afios, por un
total de 107.000 UF, los que
se han sumado a fondos

netos liberados por la
depreciacion del ejercicio.
Los recursos disponibles se
han destinado al pago de
dividendos y a las
inversiones necesarias en
activos fijos de operacion,
mas nuevos proyectos
realizados en la planta para
mejorar la recuperacién del
producto y la productividad
en la mina.

| PRODUCTIVIDAD EMPRESA

1986 1987 1988

1. Con fecha 2 de diciembre
de 1987, se modifico el
convenio de
desconcentracion suscrito
con Enacar S.A., en el
sentido de que el 2,54% de
las acciones que faltaba por
vender para cumplir con el
25% comprometido en el
convenio original, se hiciera
durante 1988 a razon de un
0,635% trimestral.

2. Durante el ejercicio, la
Comision Clasificadora de
Riesgos de la
Superintendencia de A.F.P.,
ha ratificado
sistematicamente la calidad
de aprobadas que se otorga
a las acciones de la
empresa. Al cierre

del presente ejercicio se

contraté a Rate Clasificadora
de Riesgos Ltda. y a
Clasificadores Asociados y
Cia. Ltda., como
clasificadores
independientes.

3. Mediante escritura publica
del 8 de julio de 1987, Enacar
S.A. procedid a vender a
CORFO el 51% del capital
accionario de la Compania,
gue significan 159.630.000
acciones; de tal manera que
Schwager S.A. paso a
constituirse en Filial de la
Corporacion de Fomento de
la Produccién. Sin embargo,
debido a compras y ventas
efectuadas por CORFO en el
ejercicio, Schwager al 31 de
diciembre de 1988, ha dejado
de ser filial CORFO y sélo se

mantiene como coligada.

4. La Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada el 26
de abril de 1988, aprobd
Memoria y Balance General
correspondiente al ejercicio
1987 y la distribucion de un
dividendo de $ 1,02767 por
cada accién. Ademas se
aprobé politicas de
financiamiento y de
inversiones.

5. Con fecha 28 de diciembre
de 1988, la sociedad
suscribié contrato de
suministro con la Empresa
Nacional de Electricidad S.A.
para el abastecimiento de
328.000 toneladas, base
6.350 Kcal/lKg c.r., entre el 1°
de marzo de 1989 y el 31 de
diciembre de 1991.

| PRODUCCION FISICA DISPONIBLE (miles de toneladas)

500

400
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BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de

ACTIVO 1988 1987
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 31.559 7.379
Valores negociables 30.080 —
Deudores por venta (neto) 361.159 358.952
Documentos por cobrar — 222
Deudores varios 117.628 153.129
Documentos y cuentas por cobrar
a empresas relacionadas 306.927 159.973
Existencias 768.222 1.075.947
Impuestos por recuperar 45.921 44.694
Impuestos diferidos —- 23.572
Gastos pagados por anticipado 10.960 8.537
Otros activos circulantes 201.540 —
Total activo circulante 1.873.996 1.832.405
ACTIVO FIJO
Terrenos 69.551 15.818
Construcciones y obras de infraestructura 4.549.619 4.622.598
Maquinarias y equipos 4.744.481 4.130.695
Otros activos fijos 296.257 302.555
Mayor valor por retasacion
técnica del activo fijo 169.227 171.012
Menos: depreciaciéon acumulada (2.831.400) (2.029.884)
Total activo fijo 6.997.735 7.212.794
OTROS ACTIVOS
Deudores a largo plazo 80.846 75.855
Total otros activos 80.846 75.855
Total activo 8.952.577 9.121.054

A
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Al 31 de diciembre de

PASIVO Y PATRIMONIO 1988 1987
M$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras - corto plazo 483.252 666.446
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras - porcién del largo plazo 285.817 116.289
Cuentas por pagar 180.211 314.047
Documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas 35.527 106.004
Provisignes 286.099 245.596
Retenciones : 139.535 163.386
Ingresos percibidos por adelantado 51.982 135.623
Total pasivo circulante 1.462.423 1.747.391
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras 738.616 537.867
Total pasivo a largo plazo 738.616 537.867
PATRIMONIO
Capital pagado 4.979.830 4.981.129
Otras reservas 1.434.837 1.433.538
Utilidades acumuladas 75.666 64.407
Utilidad del ejercicio 261.205 356.722
Total patrimonio 6.751.538 6.835.796
Total pasivo y patrimonio 8.952.577 9.121.054

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.



ESTADO DE RESULTADOS

~
M - STADO DECAMBIOS EN LA ey,

POSICION FINANCIERA SRS SA.

Por los ejercicios terminados

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

al 31 de diciembre de

1988 1987 1988 1987
M$ M$é M$ M$
RECURSOS OBTENIDOS
RESULTADOS OPEHAC{IONALES 5.913.802 6.139.768 Recursos provenientes de operaciones:
Ingresos de explotacion (4.562'422) (4.326.215) Utilidad del ejercicio 261.205 356.722
Menos: Costo de explotacion .20c. Cargos que no representan
Resultado bruto 1.351.380 1.813.553 movimientos de recursos:
Menos: Gastos de administracién y ventas ( 935.481) (1.247.369) Depreci¢acion del ejercicio 816.148 752.638
; 415.899 566.184 Perdida en venta de activos fijos 4.940 3.375
Resultado operacional 2 Correcciéon monetaria neta asignable a rubros
no circulantes al inicio del ejercicio 7.141 95
RESULTADOS NO OPERACIQ[\JALES Otros recursos operacionales 12.848 —
'”?;Zsrggc::?{gaiii‘;’;glsmac'on: 12.346 29 925 Total recursos operacionales 1.102.282 1.112.830
onee g ) e OTROS RECURSOS OBTENIDOS
Egresos fuera de explotacion:
gGastos financieros ( 167.245) ( 187.109) Ventas de activos fijos 19.098 6.351
Otros egresos ( 16.138) ( 6.162) Aumento de pasivos largo plazo 415.927 645.440
Correccidén monetaria 22.132 ( 44.717) Otros recursos no operacionales 16.581 34.357
Resultado antes de impuesto a la renta 304.331 Sg;gg% Total recursos no operacionales 451.606 686.148
Menos: Impuesto a la renta (@) ( i Total recursos obtenidos 1.553.888 1.798.978
UTILIDAD DEL EJERCICIO 261.205 356.722
RECURSOS APLICADOS
Adiciones al activo fijo 645.160 780.309
Dividendos pagados 345.464 696.876
Disminucién pasivo largo plazo 215.126 107.573
Otros recursos aplicados 21.579 83.130
Total recursos aplicados 1.227.329 1.667.888
AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO 326.559 131.090

Las notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.




NN FSTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
VARIACIONES EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de

1988 1987
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE - AUMENTO (DISMINUCION)
Disponible 24.180 ( 3.948)
Valores negociables 30.080 ( 35.394)
Deudores por venta, documentos por
cobrar y deudores varios ( 33.516) (172.387)
Documentos y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas 146.954 159.973
Existencias (307.725) 380.463
Otros activos circulantes 181.618 49.026
Total variacion activo circulante 41.591 377.733
PASIVO CIRCULANTE - (AUMENTO) DISMINUCION
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras 13.666 (145.278)
Cuentas por pagar 133.836 ( 45.614)
Documentos y cuentas por pagar a empresas
relacionadas 70.477 ( 27.489)
Provisiones y retenciones ( 16.652) 94.026
Otros 83.641 (122.288)
Total variacion pasivo circulante 284.968 (246.643)
AUMENTO DEL CAPITAL DE TRABAJO 326.559 131.090

Las Notas adjuntas N°s 1 a 25 forman parte integral de estos estados financieros.

~—
B NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NN
AL 31 DEDICIEMBRE DE 1988 (T

Nota 1 - Objeto de la sociedad

El Objeto de Carbonifera Schwager S.A. es la explotacion de yacimientos mineros, especialmente carboni-
feros, propios o ajenos, la importacion, exportacién, distribucién, compra, venta y la comercializacion de
sus productos y la prestacion de servicios remunerados a otras empresas o personas en relaciéon con las
materias antes referidas.

Nota 2 - Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N° 0294 y esta sujeta a la fiscalizacién
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Nota 3 - Resumen de los criterios contables aplicados

a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios contables generalmente acepta-
dos y normas contables de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad ha corregido su capital propio financiero, sus activos y pasivos no monetarios al 31 de di-
ciembre de cada afo, con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda ocurridas durante el ejercicio. Ademas, se corrigi® monetariamente las
cuentas de resultados para expresarlas en moneda de cierre.

Para efectos de posibilitar una mejor comparacion de las cifras, los saldos demostrados en el balance ge-
neral y notas al 31 de diciembre de 1987 y los estados de resultados y cambios en la posicién financiera
han sido actualizados en un 10,9% para expresarlos en moneda del 31 de diciembre de 1988.

Asimismo, se han reclasificado algunos saldos al 31 de diciembre de 1987, para facilitar su comparacion
con los saldos al 31 de diciembre de 1988.

b) Bases de conversion

La Sociedad ha valorizado sus activos y pasivos adquiridos y/o contraidos en délares estadounidenses a
los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio detallados a continuacion:

1988 1987
Délar estadounidense 247,200 238,140
Libra esterlina 445,566 441,654
Marco aleman 139,072 148,977
Franco francés 40,691 44,018
Chelin austriaco 19,788 21,192
Franco suizo 164,143 183,821

Las diferencias de cambio resultantes han sido imputadas a Correccién monetaria en el estado de resulta-
dos. :
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c) Provision deudas incobrables

Al 31 de diciembre de 1988 se ha constituido provision para cuentas consideradas incobrables,las cuales
se muestran rebajadas de deudores por ventas.

d) Valores Negociables

Al 31 de diciembre de 1988 los valores negociables corresponden a cuotas de fondos mutuos, valorizados
al valor de rescate al cierre del ejercicio.

e) Existencias

Las existencias de carbén y carbongillo al 31 de diciembre de 1988, han sido valorizadas al costo de pro-
duccién de los meses a los cuales corresponden la produccion, corregida monetariamente al cierre del
ejercicio. Al 31 de diciembre de 1987 fueron valorizadas al costo de produccion del mes de diciembre. Los
materiales y repuestos se presentan a su valor de reposicion, determinado de acuerdo con las normas
sobre correccion monetaria.

De acuerdo con las normas vigentes, la existencia de materiales y repuestos destinada al activo fijo se ha
clasificado en la cuenta Otros activos fijos.

f) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan en sus cuentas especificas al costo mas revalorizaciones legales.
Las depreciaciones son calculadas a base de los afos de vida util remanente de los bienes.

g) Labores de preparacion y desarrollo

La empresa mantiene el criterio de considerar como gasto del ejercicio, los desembolsos efectuados por
concepto de labores de preparacion de frentes de extraccion y desarrollo, basados en que estas opera-
ciones se realizan sélo para mantener el nivel normal de produccion.

h) Impuestos diferidos

A partir del ejercicio 1988 la Sociedad discontinud la aplicacién de impuestos diferidos, por modifica-
ciones legales relativas a la forma de pago del Impuesto a la renta de primera categoria.

En el ejercicio 1987, de acuerdo al Boletin Técnico N° 7 del Colegio de Contadores A.G,, |a Socieda}d dio re-
conocimiento al efecto del impuesto diferido de las diferencias temporales que tienen un tratamiento tri-
butario y financiero en distintos ejercicios.

i) Vacaciones al personal

La Sociedad ha constituido provision con cargo a los resultados de los ejercicios para cubrir el pago de las
remuneraciones del personal durante el periodo en el cual éste hace uso de vacaciones. El saldo al cierre
del ejercicio representa la obligacion total devengada por este concepto y se presenta incluido en el rubro
Provisiones del pasivo circulante.

i) Gratificacién legal del personal

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987, la Sociedad no ha constituido provisién para cubrir el‘ pago de gratifica-
cién legal al personal por no existir utilidades tributarias disponibles, después de deducirel 10% de laren-
tabilidad del capital.
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k) Indemnizacién por anos de servicios

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 la Sociedad no ha constituido provision para indemnizacion por afios de
servicio del personal, por no tener obligacion contractual por este concepto.

1) Ingresos anticipados

Al 31 de diciembre de 1988 la Sociedad incluye el saldo por anticipos a cuenta de los servicios de carguio
contratados por Inversiones Forestales C.C.A. Ltda.

m) Ingresos explotacion muelle

Las facturaciones efectuadas por explotacion del muelle, que se iniciaran en este ejercicio, han sido defi-
nidas como ingresos de explotacion por ser resultante de la optimizacién en el uso de recursos del activo
fijo, necesario para el giro del negocio y esencial para la Sociedad.

Nota 4 - Cambios contables

Ejercicio 1988

a) Tal como se sefiala en Nota 3 e), la Sociedad cambié el criterio de valorizacién de carbén y carboncillo
con el objeto de evitar distorsiones en la presentacion de los costos mensuales resultantes de las va-
riaciones de produccién. Este cambio originé un mayor cargo a los resultados del ejercicio de M$ 1.164,
si se compara con el criterio aplicado hasta el ejercicio 1987.

De acuerdo a lo sefialado en Nota 3 h) la Sociedad discontinué la aplicacion de impuestos diferidos, pro-
ducto de la naturaleza de las modificaciones legales, publicadas en el Diario Oficial de fecha 14 de enero
de 1989, consistentes en el cambio de la modalidad de pago del Impuesto a la Renta de primera catego-
ria que afecta a la Sociedad, la magnitud de la tasa de impuesto y el nivel de incertidumbre respecto a la
oportunidad en que se producirdn algunos de los efectos tributarios.

La discontinuacion de la aplicacion de impuestos diferidos, originé un reverso de los impuestos diferi-
dos acumulados al 31 de diciembre de 1987, determinando un mayor cargo a los resultados del ejercicio
en el item Impuesto a la Renta de M§ 21.255 (Nota 13).

o)

Ejercicio 1987

En el transcurso del ejercicio 1987 se han mantenido los criterios contables aplicados respecto del ejerci-
cio anterior.

Nota 5 - Correccion monetaria

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria (Nota 3 a) origind un abono neto a resultados de M$
78.403 (M$ 65.302 en 1987) segun se resume a continuacion:

(Cargo) abono a resultados

1988 1987
M$ M$

Actualizacion de:
Capital propio financiero (648.065) (1.247.256)
Existencias 40.822 78.291
Activo fijo 913.406 1.601.000
Otras cuentas de activo 36.229 55.228
Cuentas de pasivo (263.989) ( 421.961)
Abono neto a resultados ' 78.403 65.302
Actualizacion cuentas de resultados ( 56.271) ( 110.019)
Saldo cuenta Correccién monetaria 22132 ] ( 44.717)
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Nota 6 - Valores negociables

Al 31 de diciembre de 1988 corresponden a cuotas de fondos mutuos valorizados de acuerdo al criterio se-
flalado en Nota 3 d), y su detalle es el siguiente:

1988

M$

Citicorp Administradora (fondo de desarrollo) 15.039
Administradora Banchile (fondo operacional) 15.041
30.080

Nota 7 - Existencias

El rubro existencias al 31 de diciembre de 1988 y 1987 se encuentran valorizadas de acuerdo al criterio se-
falado en Nota 3 e), y se compone de la siguiente manera:

1988 1987

M§ M$

Carbén y carboncillo 431.317 650.593
Materiales de operacién 327.694 396.420
Materiales en transito 9.211 28.934
768.222 1.075.947

Nota 8 - Otros activos circulantes

En este rubro se presenta los pagarés descontables del Banco Central de Chile con pactos de recompra
que han sido valorizados al valor de rescate de recompra al cierre del ejercicio ascendente a M$ 201.540
(M$ — en 1987).

Nota 9 - Activo fijo

a) Los bienes del activo fijo se encuentran valorizados segun se describe en Nota 3 f), y su detalle es el si-
guiente:

1988 1987

M$ M$

Terrenos 69.551 15.818
Piques y galerias 4.182.868 4.182.868
Edificios y construcciones 366.751 439.730
Total construcciones y obras de infraestructura 4.549.619 4.622.598
Magquinarias, instalaciones y equipos mina 3.788.549 : 3.321.379
Maquinarias, instalaciones y equipos superficie 955.932 809.316
Total maguinaria y equipos 4.744.481 4.130.695
Vehiculos 13.971 11.223
Muebles y utiles 55.010 51.208
Materiales y repuestos de operacion 227.276 240.124
Total otros activos fijos 296.257 302.555
Mayor valor por retasacion técnica del activo fijo 169.227 171.012
Depreciacién (2.831.400) (2.029.884)
Total activos fijos 6.997.735 7.212.794
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De acuerdo a la Circular 550 de la Superintendencia de Valores y seguros, a continuacion se indican los va-
lores sometidos a tasacion.

Activo fijo Deprec. acumul.
1988 1987 1988 1987
M$ M$ M$ M$
Maquinarias e instalaciones equipo mina 158.808 158.808 69.978 44.280
Maguinarias e instalaciones equipo superficie 10.419 12.204 5.597 4.014

169.227 171.012 75.575 48.294

b) Las depreciaciones son calculadas a base de los afios de vida atil remanente de los bienes y ascienden a
M$ 816.148 (M$ 752.638 en 1987), monto que incluye la depreciacion del mayor valor por retasacion técnica
por el ejercicio 1988 por M$ 26.560 (M$ 27.003 en 1987).

Nota 10 - Deudores a largo plazo
En este rubro se presenta el saldo de los préstamos otorgados al personal con vencimiento en el largo pla-
Zo.

Nota 11 - Provisiones y castigos
a) Provisiones
Las siguientes son las provisiones determinadas al cierre de los ejercicios 1988 y 1987:

1988 1987

M$ M$

Vacaciones del personal 266.384 235.721
Provisién calidad del carbon 19.715 9.875
286.099 245.596

En los ejercicios 1988 y 1987 no se han efectuado castigos significativos con cargo a resultados.

Nota 12 - Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras y otros Pasivos
de Corto y Largo Plazo

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros en su Circular N° 572, el detalle
de estas obligaciones se presenta a continuacion:

a) Obligaciones con Bancos e Instituciones financieras - corto plazo (Miles de §)

Otras Pesos
uss monedas extranjeras UF no reajustables Totales

Banco 1988 1987 1988 1987 1988 1987 1988 1987 1988 1987

MS MS MS M3 M3 Ms M3 MS MS MS
Centro Banco — — — — 294517 — — —= 294 517 _
Banco O'Higgins 496 11.487 820 3.356 — —_— 36.433 139.127 37.749 153.:970
Banco de Santiago — — — — — - 150.986 512,476 150.986 512,476
Totales 496 11.487 820 3.356 294.517 — 187.419 651.603 483.252 B666.446
Monto de capital adeudado 496 11.487 620 3.356 280.530 — 185.777 643.221 477.623 658.064
Tasa de interés promedio ()] = (*) - 6,1% anual = 2,2% mens. — — —_

%
Porcentaje obligaciones moneda extranjera: 0,27
Porcentaje obligaciones moneda nacional: 99,73

(*) Libor y Prime + 1,5%
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b) Pasivo exigible corto plazo (en miles de $)

Tipo de moneda

Otras
uss monedas extrajeras $ no reajustables Totales
Rubro 1988 1987 1988 1987 1988 1987 1988 1987
MS M$ MS M$ M$ M$ M$ M$

Documentos y cuentas por pagar a

empresas relacionadas — — — - 35.527 106.004 35.527 106.004
Otros pasivos circulantes:

Cuentas por pagar, provisiones,

retenciones, impuesto renta e ingresos

percibidos por adelantado 3.523 14.373 30145 141.381 624.159 702.918 657.827 858.652

Totales 3.523 14.373 30.145 141.361 659,686 B808.922 693.354 964.656

Monto de capital adeudado 3.523 14,373 30.145 141.361 659.686 808.922 693.354 964,656
%o

Porcentaje obligaciones moneda extranjera: 5,00

Porcentaje obligaciones moneda nacional: 95,00

c) Obligaciones con Bancos e Instituciones financieras a largo plazo (incluye porcién corto plazo)

Anos vencimiento

Banco o Moneda o Porcion Total Maonto total

institucion indice de corto Mas de 1 Mas de 2 Mas de 3 largo Tasa interés adeudado al
financiera reajuste plazo hasta 2 hasta 3 hasta 4 plazo  promedio anual 31/12/88 1987
MS M$ MS MS M$ MS$ M$
Banco de Santiago UF 64.503 63.902 63.903 63.903 191.708 6,80 (1) 256.211 —_
Banco O'Higgins UF 221.314 215.126 107.563 — 322.689 4.27 (2) 544.003 537.8B67
Banco O'Higgins UF — 74.737 74.737 74.745 224219 6,66 (3) 224219 —_
Totales 285.817 353.765 246.203 138.648 738.616 5,65 1.024.433 537.867

Maonto total moneda extranjera: —
Monto total moneda nacional : 100%

(1} TIP + 1,95 mas costo de encaje bancario
(2} Libor ajustado + 1,25 0 TIP + 1,25
(3) TIP + 1,85 mas costo de encaje bancario

Nota 13 - Impuesto a la renta

La Sociedad a constituido provision para cubrir las obligaciones por impuesto a la renta de primera catego-
ria, ascendente a M$ 19.599 (M$ 40.176 en 1987) y el impuesto Articulo 21 de la Ley de la Renta, por
M$ 2.272 (M$ 2.494 en 1987). El monto total de la provision asciende a M$ 21.871 (M8 42.670 en 1987) y se
presenta en el rubro Impuestos por recuperar del activo circulante (Impuesto a la renta del pasivo circulan-
te en 1987), deducida de los pagos provisionales mensuales por M§ 67.792 (M$ 87.364 en 1987).

En el ejercicio 1988 |la Sociedad discontinué la aplicacion de impuestos diferidos de acuerdo a lo sefialado
en Nota 4 b). Por tal motivo se reversé impuestos diferidos acumulados al 31 de diciembre de 1987, ascen-
dente a M$ 21.255.

La Sociedad dio reconocimiento de impuestos diferidos por el concepto de diferencia temporal provision
de vacaciones del personal al 31 de diciembre de 1987, ascendente a M$ 4.863.

El cargo neto a los resultados del ejercicio por concepto de impuestos a la renta se descompone como si-
gue:

(Cargo) abono
1988 1987
M$ M$
Impuesto a la renta primera categoria (19.599) (40.176)
Impuesto Articulo 21 Ley de la Renta ( 2.272) ( 2.494)
impuesto diferido 4.863

(21.255) =
(43.126) (37.807)

Reverso de impuestos diferidos acumulados
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Nota 14 - Transacciones y saldos significativos con entidades relacionadas
a) Las principales transacciones con entidades relacionadas son las siguientes:

Efectos en resultados

Totales (Cargos) abonos
1988 1987 1988 1987
M$ M$ M$ M$
Ventas a Empresa Nacional del Carbén S.A.
RUT: 90.154.000-4 (accionista):
— Carbén 55.249 98.057 ( 18.432) 18.643
—Materiales 4.340 = — —
—Otros (pesajes y honorarios) 72 — 72 —
Ventas a ENDESA
RUT: 91.081.000-6 1.002.003 1.010.373 130.257 249.744
Compras a Empresa Nacional del carbon S.A.
— Carbén 6.764 376.637 ( 6.764) (376.637)
— Energla eléctrica 361.215 248.239 (361.215) (248.239)
— Agua, arriendo y otros 41.607 15.611 ( 41.607) ( 15.611)

b) El saldo de documentcs y cuentas por cobrar a empresas relacionadas corresponde a:

1988 1987

M$ M$

Endesa 301.935 159.973
ENACAR S.A. 4.992 =
306.927 159.973

c) El saldo de documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas ascendente a M$ 35.527 (M§
106.004 en 1987), corresponde a facturas adeudadas a ENACAR S.A.

Nota 15 - Patrimonio

a) El movimiento ocurrido en las cuentas de Capital y Reservas en los ejercicios 1988 y 1987, en valores his-
toricos, es el que sigue:

Reservas
por ajuste Resultado
Otras al valor  Utilidades del
EJERCICIO 1987 Capital reservas  activo fijo acumuladas ejercicio Total
M$ M3 M$ M$ M$ M$

Saldos al 31 de diciembre de 1986 3.655.840 925.109 125.471 11.180 547.371  5.264.971
Distribucion utilidad 1986 — —_ — —  (b47.371) ( 547.371)
Revalorizacién del capital propio 835.710 213.327 28.733 46.897 —  1.124.667
Utilidad del ejercicio — — — — 321.661 321.661
Saldos al 31 de diciembre de 1987 4.491.550 1.138.436 154.204 58.077 321.661 6.163.928
Actualizacion 10,9% 489.579 124.090 16.808 6.330 35.061 671.868
Saldos al 31 de diciembre de 1987
actualizados 4.981.129 1.262.526 171.012 64.407 356.722 6.835.796
Saldos al 31 de diciembre de 1987 4.491.550 1.138.436 154.204 58.077 321.661 6.163.928
Distribucién utilidad 1987 - - = —  (321.661) ( 321.661)
Revalorizacion del capital propio 488.280 125.389 16.808 17.589 — 648.066
Utilidad del ejercicio J —_ — — — 261.205 261.205
Saldos al 31 de diciembre de 1988 4.979.830 1.263.825 171.012 75.666 261.205 6.751.538
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De acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 18.046 de sociedades anénimas se ha incorporado al cierre de
cada ejercicio al capital pagado la proporcién de |la correccién monetaria que le corresponde a dicho capi-
tal, guedando éste representado por 313.000.000 de acciones con un valor de § 15,91 cada una.

b) Enacar S.A. comenzoé a tranzar acciones de Schwager en la Bolsa a partir del 13 de enero de 1987, y al 31
de diciembre de 1988 habia enajenado el 99,92% del capital suscrito, del cual un 46,75% es propiedad de la
CORFO, el 4,9% de trabajadores de Schwager y el 48,29% restante, de otros privados minoritarios. Ade-
mas Sacor Limitada conserva su participacion del 0,06%.

c) Con fecha 26 de abril de 1988, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordé por unanimidad un repar-
to de dividendos por un monto total de M$ 321.661 (histéricos) correspondiente a la totalidad de la utilidad
del ejercicio 1987.

d) Otras reservas

El saldo de esta cuenta en el balance general, ascendente a M$ 1.434.837 (M$ 1.433.538 en 1987), esta for-

mado por la revalorizacidén del capital pagado cuando la empresa era sociedad de responsabilidad limitada
(M$ 1.263.825) y al mayor valor resultante del ajuste al valor del activo fijo M$§ 171.012.

Nota 16 - Seguros

La Sociedad tiene seguros contratados que cubren las importaciones de bienes, a través de una péliza flo-
tante por el transporte maritimo, aereo yl/o terrestre.

Al 31 de diciembre de 1988 se encuentran asegurados la totalidad de los vehiculos y edificios de la So-
ciedad, como asimismo las instalaciones y maquinarias productivas consideradas criticas para el fun-
cionamiento de la mina.

Nota 17 - Remuneraciones al directorio

Durante el ejercicio se ha cancelado a los Directores por concepto de dieta por asistencia a sesiones y gas-
tos de representacion, la suma de M$ 10.845 (M§$ 6.027 en 1987).

Nota 18 - Garantias y avales
a) Con fecha 19 de diciembre de 1988 se otorgd garantia prendaria en favor del Banco Santiago sobre tres

compresores GHH, para garantizar el pago de préstamos a mediano plazo por UF 57.000. El valor comercial
de los activos en prenda asciende a MUS$ 1.632.

b) Con fecha 27 de diciembre de 1988 se otorgd boleta de garantia a favor de ENAMI, para respaldar la pos-
tulacion en propuesta de adquisicion de carboncillo equivalente a M$ 1.000 y con vencimiento al 28 de abril
de 1989.

c) Con fecha 19 de marzo de 1987, se constituyé prenda industrial de primer grado sobre las instalaciones
del muelle de embarque a favor del Banco O’Higgins, a fin de garantizar el pago de las obligaciones origina-
das en crédito de M$§ 500.000 pagaderos en UF y otras obligaciones que se contraten en el futuro. El valor
de libro de las instalaciones mencionadas, ascienden en M§ 589.992 al 31 de diciembre de 1988.

Con fecha 10 de diciembre de 1987 se constituyo prenda sin desplazamiento sobre 25.000 toneladas de car-
bén de diferentes tipos y granulometria, avaluadas en M$ 300.000 para complementar garantias sefialadas
en el parrafo precedente.

d) En 1987 se otorgaron garantias (boletas de garantias) a ENAMI por M$ 113.225 con vencimiento al 31 de
marzo de 1989 en resguardo del contrato de suministro de carbon por el periodo 1987-1988.

Nota 19 - Compromisos y contingencias

a) Al 31 de diciembre de 1988 la Sociedad tenia vigentes contratos de ventas de carbon por 225,000 tonela-
das a despachar durante el ejercicio 1989 y 742.000 toneladas en el largo plazo (1990-1996).

De acuerdo a la politica de ventas de la Sociedad |los contratos de suminisiro de carbon incluyen penalida-
des reciprocas por no cumplimiento de las entregas por parte de Carbonifera Schwager S.A. o el desesti-
miento del total o parcial de la compra por parte de los clientes.

De acuerdo a los programas de produccion, la gerencia de la Sociedad no espera que surjan contingencias
por no cumplimiento de los contratos vigéntes al 31 de diciembre de 1988.

b) Con fecha 14 de noviembre de 1986 la Sociedad acordé con Inversiones Forestales C.C.A. Limitada, el
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contrato de servicios de carguio de astillas de madera a través del muelle Jureles de propiedad de la So-
ciedad. El servicio convenido sera de un minimo de 200.000 toneladas métricas y de un maximo de 800.000
toneladas de embarque por afo.

Al 31 de diciembre de 1988 se han efectuado ocho embargues con una carga aproximada de 220.000 tonela-
das.

El presente contrato tiene una vigencia de 10 afos, prorrogables por periodos iguales y sucesivos de 10
anos cada uno.

Nota 20 - Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a pesos segun se detalla en Nota3 b)y su
composicién es la siguiente:

1988 1987
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible en délares estadounidenses
(US$ 20 en 1988 y US$ 1.533,2 en 1987) 5 400
Total disponible 5 400
Coberturas anticipadas a proveedores extranjeros en:
1988 1987
Délares estadounidenses 4.589,35 18.892,22 1.134 4.989
Marcos alemanes 13.091,05 43.215,00 1.821 7.140
Libras esterlinas 12.666,72 32.733,02 5.644 16.033
Otras monedas 612 772
Total activo circulante 9.216 29.334
1988 1987
PASIVO CIRCULANTE
Documentos por pagar en:
Délares estadounidenses 16.259,56 97.917,00 4.019 25.860
Marcos alemanes 55.475,67 109.995,60 7.715 18.173
Libras esterlinas 21.544. 45 252.424,00 9.600 123.636
Francos suizos 60.053,20 33.144,00 9.857 -
Otras monedas 55,00 3.793 2.908
Total pasivo circulante 34.984 170.577

Nota 21 - Ingresos de explotacion

En Ingresos de explotacion segin lo explicado en Nota 3 m), contienen los ingresos que a contar del pre-
sente ejercicio esta produciendo la explotacién del muelle, como sigue:

1988 1987

M$ M$

Carbén y carboncillo 5.712.514 6.139.768
Explotacion muelle 201.288

5.913.802 6.139.768
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Nota 22 - Transacciones de acciones

En el ejercicio 1988 |las transacciones de acciones ejecutadas por accionistas mayoritarios, directores y
gerentes de la Sociedad se resumen a continuacion.

N° de Acciones

Transacciones de acciones 1988 1987
Compra Venta Compra Venta
Accionistas
CORFO 43.822.009 57.129.955 159.630.000 ==
ENACAR — 51.718.202 — 261.031.248
Hernan Garcia B. 21.800 — — —
Alberto Miranda G. 193.851 — 233.153 —
Martin Guifez M. 35.261 — 115.076 —
Ricardo Montero J. 273.245 121.757 306.353 —
Gonzalo Escobar F. 67.876 —_ 156.375 41.360

Segun notificacion recibida del director Victor Larraguibel H., las sociedades Inversiones y Servicios Ltda.
e Inversiones e Inmobiliaria Lo Arcaya Ltda., compraron en diciembre de 1988 cien mil acciones cada una
de Carbonifera Schwager S.A. El sefior Larraguibel tiene participacién en el capital de las mencionadas so-
ciedades compradoras.

Nota 23 - Distribucion de accionistas

De acuerdo a la Circular 792 de la Superintendencia de Valores y Seguros se informa la estructura de pro-
piedad al cierre del periodo:

Porcentaje de Nuamero de

Tipo de accionista participacion total Accionistas

10% o mas de participacién 46,75 1
Menos de 10% de participacion, con inversion

igual o superior a 200 UF 41,97 421
Menos de 10% de participacion, con inversion

inferior a 200 UF 11,28 1.281

Total 100,00 1.703

Nota 24 - Sanciones

Durante los ejercicios 1988 y 1987 no se aplicé ningun tipo de sanciones a la Sociedad, Directores y Admi-
nistradores por parte de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Nota 25 - Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del ejercicio y de la emision de estos estados financieros (15 de enero de 1989), no
han ocurrido hechos posteriores que afecten significativamente la situacion patrimonial y los resultados
de la Sociedad al 31 de diciembre de 1988.

Alberto Miranda G. Miguel A. Alarcon G.
Gerente General Contador General

Certificado de los Inspectores de Cuentas

Sefnores Accionistas:

Se ha revisado el Balance General y las cuentas de resultado correspondientes al afio 1988, encontyéndose
los saldos conforme con el Libro Mayor y coincidentes con el Balance y Estados de Resultados de igual pe-
riodo, verificado por los Auditores externos.

Concepciodn, 24 de enero de 1989

Fernando Munoz Pleiteado Alejandro Guerra de la Fuente

Inspectores de Cuentas
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Concepcion, 15 de enero de 1989

ELOS AUDITORES
NTES

Sefiores Accionistas y Directores
Carbonifera Schwager S.A.

Hemos examinado los balances generales de Carbonifera Schwager S.A. al 31 de diciembre de 1988 y 1987
y los correspondientes estados de resultados y de cambios en la posicién financiera por los ejercicios ter-
minados en esas fechas. Nuestros examenes fueron practicados de acuerdo con normas de auditoria ge-
neralmente aceptadas e incluyeron, por lo tanto, comprobaciones parciales de la contabilidad y la aplica-
cion de otros procedimientos de auditoria en |a medida que consideramos necesaria en las circunstancias.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente la situacién finan-
ciera de Carbonifera Schwager S.A. al 31 de diciembre de 1988 y 1987, los resultados de sus operaciones y
los cambios en la posicion financiera por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con princi-
pios contables generalmente aceptados y normas contables de |la Superintendencia de Valores y Seguros.
Estos principios han sido aplicados uniformemente, excepto por los cambios en |a valorizacion de existen-
cias y la discontinuacion de la aplicacion de impuestos diferidos, con los cuales concordamos, cuya natu-
raleza y efectos se mencionan en Nota 4 a) y b) respectivamente.

Jaime Vial n /
C.C. N° 4100-4
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